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Comité de rédaction

Francois Aupic - Cabinet RSM PARIS

| Philippe Blin - Cabinet SEFAC

I Philippe Mendes - Cabinet ACA

| Pierre Godet - Président d’ATH

l Marie-Laure Parthenay - Secrétariat Général ATH

I Isabelle Lucas - Secrétariat Général ATH

Al |
OBSERVATOIRE

DE L'INFORMATION FINANCIERE


http://www.pdffactory.com

Qul sommes nous ?

ATH, 1¢'¢ association
technique de cabinets d’audit
et d’expertise comptable

254 M€ de chiffres
d’affaires

(poids équivalent au 6¢™¢ rang des 24 cabinets

cabinets de la profession
comptable*)
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Qui sommes nous ?

Référentiels
techniques

Veille Méthodologie
documentaire
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m Pourguoi cette etude ?

* Les PME = Créatrices de richesse et d’emplois
Mythe ou réalite ?
e Mais les PME :

— Qui sont elles ?

— Quelles sont leurs performances économiques et
financieres ?

— Quelles sont leurs perspectives ?

- Observatoire ATH sur 15 000 PME
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Etude ATH - Méthodologie

* Volonte d'analyser des PME veritablement
iIndépendantes

» Constitution d’un panel de 15 000 societés
commerciales

— hors sociétés de services financiers et d’assurance
— hors sociétés cotées

— hors sociétés detenues majoritairement par un actionnaire
coté ou dont la téte de groupe est cotée

 Analyse portant sur la période 2008 a 2012

(1) : a partir de la base de données financiere Diane
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Les « Plus » de I'étude ATH

e Etude réalisée par :

— Des experts comptables et/ou commissaires aux
comptes qui interviennent aupres d’environ
30 000 societes

— Observateurs privilegies de la vie des PME

— Specialistes de I'analyse économique et financiere
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@ Définition des PME

 Définition des PME francaises

— Niveau d’effectifs compris entre 10 et 250

— Chiffre d’affaires compris entre 2 et 50 M€ ou bilan
compris entre 2 et 43 M€

» Environ 200 000 PME selon I'INSEE (données 2012)
Panel de I’étUde ATH . 7,5% (hors critére bilan)
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Présentation de I'’étude

. L'activité des PME
. La profitabilité économique des PME

La rentabilité nette des PME

>¥ | La structure financiere des PME
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Chiffre d’affaires moyen

Chiffre d’affaires net

Evolution
Chiffres d’affaires 2008 2009 2010 2011 2012 2008/2012

Moyenne en K€ 9143 8 621 8 943 9 629 9787 +7.04%

Variation

= 0 0, 0 0
moyenne N / N-1 5,71% +3,74% +7,67% +1,64%

‘ Une croissance de l'activité apparente de 7% sur les 5 ans

‘ Mais qui ne couvre pas I'inflation de 8,8%

B .. | r[l 10
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Chiffre d’affaires par strates

Strates de chiffres d’affaires

Strates de chiffres d'affaires en nombre de sociétés
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e 30% de « petites» PME : de 2a4 M€
e 70% ont un chiffre d’affaires inférieur a 10 M€

o 18% et 12% ont un chiffre d’affaires de plus de 10 ou 20 M€ en
augmentation constante depuis 2009
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Chiffre d’affaires par secteurs d’activite

Chiffres d’affaires par secteurs d’activitée

Chiffres d'affaires par secteurs d'activité en K€ Pour tOUS IeS SeCteurS :
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@ Chiffre d’affaires a I'export

e 6000 societés / 15 000 soit environ 40 %

 Montant moyen = 2,1 M€ soit 19 % du chiffre
d’affaires de ces sociétés exportatrices

— En baisse en 2009 (- 12,9%) , un rebond en 2010 et
2011 (+ 11,8 et + 9%) et de nouveau un frein en 2012
(+2,6%)

 Taux global pour I'’ensemble des sociéetes = 9%
— Dependance a l'activité domestique
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Profitabilite économique des PME

Excedent brut d’exploitation

Excédent brut Evolution
2008 2009 2010 2011 2012 2008/2012
d’exploitation

Moyenne en K€ -12,20%

Variation

- 0, 0, 0 _ 0
moyenne N / N-1 18,94% +9,66% +6,35% 7,13%

Taux d’EBE moyen

0 0 0 0 0 .
/ Chiffre d’affaires 6,00% 5,16% 5,45% 5,39% 4,93% 1,07 pt

» Perte de 12% de la profitabilité economique sur 5 ans

e Chute de 19% en 2009, reconstitution en 2010 et 2011 et
nouvelle dégradation en 2012

o Taux de I'EBE / CA en dégradation avec 5% en 2012

e | T i"_J I.D 14
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Profitabilite économique des PME

» Seules 83% des sociétés présentent un EBE positif en
2012 ( 89% en 2008)

— Pour celles-ci : EBE moyen de 681 K€ en 2008 a 671 K€ en
2012

 Nombre d’entreprises dont I'EBE est négatif en
constante augmentation
— de 1 653 sociétes en 2008 a 2 525 societés en 2012

— Montant moyen d’EBE de -500 K€ en 2008 a -429 K€ en
2012

— Destruction globale de valeur : 826 M€ en 2008 a 1 083 M€
en 2012
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Profitabilité par secteurs d’activite

Excedent brut d’exploitation par secteurs d’activité

Excédent brut d'exploitation par secteurs d'activite en
K€
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 Méme courbe de tendance pour tous les secteurs

e Chute accentuée pour I'industrie en 2009 / niveau de 2008
jamais retrouve

o Chute libre pour le BTP depuis 5 ans
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Résultat d’exploitation des PME

Résultat d’exploitation

Résultat Evolution
2008 2009 2010 2011 2012 | 2008/2012
d’exploitation

Moyenne en K€ -19,53%
Variation moyenne ) -26,04% +17,96% +5,07%  -12,22%

N /N-1

Taux du REX moyen 0 ; 0 0 0 :

/ Chiffre d'affaires 4,20% 3,30% 3,75% 3,66% 3,16% 1,04 pt

o Chute de 19,5% du résultat d’exploitation sur 5 ans
e Taux du REX / CA en dégradation avec 3,2% en 2012
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Résultat d’exploitation par secteurs

Résultat d’exploitation par secteurs d’activité

Résultat d'exploitation par secteurs d'activité en K€
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» Constats aggravés pour le résultat d’exploitation par rapport a
I'excedent brut d’exploitation et notamment pour :
— Industrie
— BTP
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Rentabilité nette des PME

Résultat net

Evolution
Résultat net 2008 2009 2010 2011 2012 | 2008/2012

Moyenne en K€ -18,15%

Variation moyenne
N/ N-1

Taux du résultat net
moyen / Chiffre 3,20% 2,86% 2,68% 2,64% 2,44% -0,76 pt
d’affaires

-15,41% -2,83% +6,25% -6,27%

* Taux moyen de résultat net / chiffre d’affaires : 2,4 % extrémement
faible

» Taux probablement insuffisant pour I'avenir : investissement,
nouvelle période de crise, rémunération des actionnaires

e = ETD 19
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Rentabilité nette des PME

e Seules 82% des sociétés sont bénéficiaires en 2012
(87% en 2008)

— Pour celles-ci : resultat net moyen de 408 K€ en 2008 a 397
KE€en 2012

 Nombre d’entreprises déficitaires en constante
augmentation

— de 1 886 societés en 2008 a 2 638 sociétes en 2012

— aux alentours de -490 K€ : montant stable sur 5 ans

e Taux de capacite d’autofinancement en baisse de
4,6% en 2008 a 3,6% en 2012

R— T 20
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Structure financiere des PME

e Besoin en fonds de roulement
— Stable a 2 mois de chiffre d’affaires en moyenne

e Endettement

— 1 298 K€ en moyenne soit 2,69 années d’EBE en 2012 pour
1 169 K€ en moyenne soit 2,13 annees d’EBE en 2008

e Trésorerie

— 808 K€ en moyenne en 2012 pour 700 K€ en 2008

« Augmentation de 15,4%
 Des situations tres hétéerogenes

Mais des différences tres significatives selon les sociétes

R— T 21
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Trésorerie par strates

Strates de trésorerie
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« Tres grandes disparites dans les niveaux de trésorerie
o 12% des sociétés ont une trésorerie négative en 2012
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Endettement par strates

Strates d’endettement

% de sociétés par strates d'endettement moyen en K€
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e Environ 65% des societés ont un endettement moyen de 150 K€
o 20% ont un endettement moyen d’environ 4 800 K€
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En bref
Profil type d’une PME entre 2008 et 2012
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Chiffre d'affaires et part a I'export en K€
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Taux d'endettement
en % des capitaux propres

Résultat net
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Observatoire ATH
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Rechercher
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@ZGDH SUR LES

REMUMERATIONS

D 40 L':IH._IGL.I'IE‘.-"_-,
DE SOCIETES COTEES

Ak LR FORERMATION FIRANCIERE

@Z{!QM SUR LE PARTAGE
DE LA VALELR AJOUTEE

ET DES BEMEFICES
F 5nll PHMF

Accueil Qui sommes nous? Nos publications Contact

L'association technigue ATH, berceau des plus grands cabinets d'audit et de conseil en France, forte en
2013 de 24 cabinets groupant plus de 2 000 collabarateurs, a crég en 2009, a |'occasion de son 40&éme
anniversaire, I'Observatoire de l'information financiére.

L'objectif de cet observatoire est de contribuer a éclairer les décideurs économiques de notre pays, les
entrepreneurs qui font notre richesse et I'ensemble des partenaires de I'entreprise, sur les grands sujets
d'actualité économique et financiére.

ATH conduit trois thémes en paralléle :
- la rémunération des dirigeants, 5éme édition, juillet 2013
- le partage de la valeur ajoutée et des bénéfices, novembre 2012

- I'évolution de la trésorerie a travers les flux de trésorerie, édition 2010.

e Rendez vous sur
Www.observatoireath.com
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